Vermoégensanlagen im Ruhestand: Bankeinlagen werden wieder

unattraktiv flr die Geldanlage
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Die Richtung ist vorgegeben: Die Zinsen sin-
ken wieder. Nach der Europdischen Zentral-
bank (EZB) hatte auch die Federal Reserve
(Fed) im September zum ersten Mal seit vier
Jahren die Zinsen gesenkt und Anfang Novem-
ber noch einmal nachgelegt. Der Einlagezins
im Euroraum betragt bereits seit Oktober nur
noch 3,25 Prozent. Entsprechend wird Tages-
oder Festgeld in naher Zukunft wieder an At-
traktivitat verlieren. Welche Anlageklassen las-
sen fiir die konservative Geldanlage weiterhin
gute Ertrage erwarten?

Nachdem es Ende 2022 wieder Zinsen gab, gin-
gen die ,Ublichen Verdachtigen“ unter den Ban-
ken mit Lockangeboten auf Kundenfang. Mit
Rickkehr der Zinsen war die Entscheidung fur
den traditionell konservativ Anlegenden endlich
wieder einfacher. Einige Angebote wiesen Zin-
sen aus, die nach Steuern die Inflationsrate tGber-
trafen und waren damit mehr als kaufkrafterhal-

tend. Doch langsam gehen die Inflationszahlen
zurlick und die groBen Notenbanken sind wieder
im Zinssenkungsmodus.

Zinsschwund bei beliebten
Sparprodukten

Was Kreditsuchende freut, ist unglinstig fir die An-
leger. Das gilt fir diejenigen, die beispielsweise auf
Tages-, Festgelder oder Geldmarktprodukte set-
zen. Die Marktteilnehmer gehen bereits jetzt von
weiter sinkenden Zinsen auf Bankeinlagen aus:

Es ist also zu erwarten, dass sich Bankeinlagen
nach Ablauf des letzten Lockzinsangebots nur
noch zum kurzfristigen ,,Parken“ bald bendtigter
Betrage, aber kaum noch fiir die Geldanlage loh-
nen werden. Zudem werden Zinssenkungen von
den Banken gefiihlt bei Sparprodukten deutlich
beherzter weitergegeben als im Kreditgeschéft.
Bereits nach der vorherigen Leitzinssenkung hat-
ten Uber 340 Geldhduser in Deutschland zeitnah
die Einlagezinsen gesenkt. Es missen also Alter-
nativen fir die Geldanlage gefunden werden.

Alternativen denken

Sinkende Leitzinsen beeinflussen regelmaBig nicht
nur die Wirtschaft positiv und die Zinsangebote fir
Bankeinlagen negativ, sondern verandern auch die
Renditen von Staats- und Unternehmensanleihen
genauso wie die Erwartungen an den Aktienmark-
ten. Letztere haben auf die ersten Zinssenkungen
trotz schlechter Nachrichten aus Politik und Wirt-
schaft mit neuen Hdéchststédnden reagiert. Aktien
und Aktienfonds sind im laufenden Jahr 2024 ne-
ben Gold wieder einmal die lukrativste Anlageklas-
se. Generell werden sinkende Zinsen vom Aktien-
markt begriiBt, aber nur dann, wenn sie nicht die
Reaktion auf einen Konjunktureinbruch sind. Der
Idealzustand wére ein niedriges Zinsniveau zu-
sammen mit robusten Wirtschaftszahlen und einer
nachhaltig auf zwei Prozent gefallene Inflationsrate.
Leider passiert dies selten alles gleichzeitig.
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Derzeit sind die Aktienmarkte trotz einiger Licht-
blicke hoch nervds. Entsprechend reagieren sie
mit starken Schwankungen auf wichtige Nach-
richten — wie zuletzt mit einem kurzfristig sprung-
haften Kursanstieg auf die US-Wahl und einige
Wochen zuvor mit einem kurzfristig extremen
Kurseinbruch auf die Erhéhung der Notenbank-
zinsen in Japan. Die Lage ist angespannt. Die
Storfaktoren sind vielfaltig. Neben den ungewis-
sen Auswirkungen des Regierungswechsels in
den USA mit erwartbar eskalierenden Handels-
konflikten bleiben geopolitische Spannungen
und Kriege, die Wirtschaftskrise Chinas und die
immer weiter ansteigenden hohe Verschuldung
vieler Staaten Unruhefaktoren fiir die Finanz-
maérkte. Und selbstverstédndlich sollte nicht das
gesamte Ersparte den mitunter starken Schwan-
kungen des Aktienmarktes ausgesetzt werden.
Wie lassen sich also gute Ertrage erzielen, ohne
dabei GibermaBige Risiken einzugehen?

Wer Geld mittel- oder langerfristig anlegt, wird in
ein Portfolio verschiedener liquider Anlageformen
investieren. Dabei sollten bei der konservativen
Geldanlage insbesondere auch defensive Misch-
fonds und - als Beimischung - Rentenfonds be-

ricksichtigt werden. Denn diese Investmentfonds
profitieren von einem sinkenden Zinsniveau. Bei
gesunkenem Marktzins steigen die Kurse der be-
reits im Bestand befindlichen und noch besser
verzinsten Anleihen. Sinkende Zinsen bedeuten
also immer Rickenwind flir defensive Misch- und
Rentenfonds. Die nachsten Monate waren dem-
nach ein guter Investitionszeitpunkt in solch breit
gestreute Fonds — wenn denn die Zinssenkungser-
wartung erfillt wird.

Vorsicht beim Rentenindex

Zur Umsetzung werden neben aktiven Renten- und
Mischfonds auch Renten-ETFs beworben. Anleger
sollten bei ETFs, die einen Rentenindex abbilden,
allerdings genauer hinsehen. Denn in einem Ren-
tenindex sind regelmaBig die Léander oder Unter-
nehmen mit den meisten Schulden am héchsten
gewichtet. Und demjenigen das meiste Geld anzu-
vertrauen, der bereits die hoéchsten Schulden hat,
erscheint als Anlagestrategie zumindest fragwiir-
dig. Hier sollte im Einzelfall abgewogen werden, ob
dies ein intelligenter Bestandteil der eigenen Anla-
gestrategie sein konnte.
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Zukiinftig erwartete 6-Monats-Zinsen
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31.10.2024 in 3 Monaten in 6 Monaten in 9 Monaten in 1 Jahr

Frihere oder erwartete Entwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Entwicklung.

Quelle: Berechnung uber die Euro-Swap mit dem jeweils angegebenen Starttermin in der Zukunft
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Insgesamt erfordert es etwas Mihe und Fach-
wissen, die Geldanlage von reinen Sparproduk-
ten in ein Portfolio umzustellen, das Wertpapiere
beinhaltet und somit héhere Chancen aber auch
Risiken erwarten lasst. Es ist bei Umstellung
der Geldanlage immer sinnvoll, sich eingehend
mit den Finanzthemen zu beschéftigen und un-
verbindlich beraten zu lassen. Dabei hat es sich

als positiv erwiesen, den eigenen Berater oder
die Empfehlungsgeberin einmal zu fragen, ob er
oder sie selbst in die angebotenen Papiere inves-
tiert. SchlieBlich sollte der einmal eingeschlage-
ne Weg dann auch konsequent fortgesetzt und
nicht immer neuen Themen kostspielig hinterher-
gejagt werden — denn erfolgreiche Anlage erfor-
dert Geduld.



